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1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

Este documento formaliza os objetivos e restrigdes de investimento da gestdo dos recursos do
Regime Préprio de Previdéncia Social - PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA (AUTARQUIA), pessoa
juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ 06.121.0670001-60, sedeada a Avenida Rio
Grande do Sul S/N — Bairro dos Estados, na cidade de Jodo Pessoa/PB, CEP 58.030-020,
observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,
adequac3o a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social (“RPPS”).

1.2 OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacdo e integridade de seu
patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados.

1.3 LEGISLACAO

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetirio Nacional n2? 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467")
que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos terd validade de 01 de janeiro a 31 de dezembro de
2023 e devera ser aprovada, antes de sua implementagdo, pelo érgdo superior competente?,
conforme determina o art. 52 da Resolug3o 4.963. O parégrafo primeiro do art. 42 da mesma
Resolugdo preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista
no curso de sua execugdo, com vistas @ adequagédo ao mercado ou a nova legislagdo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

! Por “érgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracio/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacdo adotada pela
legislagdo municipal que trate do 6rgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”.
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I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo
e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencg&o do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo
e concentragdo previstos nesta Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 3¢;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
préprios de previdéncia social, de excessiva exposigdo a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A Segdo Il da Portaria 1.467 reforca, a partir do art. 102, o que determina a Resolugédo 4.963 e
traz maior detalhamento do conteldo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tépicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redacgdo:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS poderd ser prépria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocag¢des dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administracdo de recursos de terceiros pela CVM; e Pag. 52
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Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituigdes contratadas para administragdo de
carteiras de valores mobilidrios.

A PARAIBA PREVIDENCIA — PBPREV, adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as
decisdes sdo tomadas pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem
interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura da PARAIBA PREVIDENCIA - PBPREV é formada, além da Unidade Gestora, pelo
Comité de Investimentos, responsavel pela execugdo da Politica de Investimentos, o Conselho
Deliberativo, como 6rgido superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e o
Conselho Fiscal, atuara com o acompanhamento e fiscalizagdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigdes financeiras, distribuidores,
gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisGes
finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagdo a governanca do RPPS, o Comité de Investimentos é o 6rgdo responsével pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacdes (aplicagdes e resgates) e manutencio da carteira de investimentos ao longo do
ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno préprio.

O Conselho Deliberativo é o 6rgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que devera ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura estd prevista na lei do RPPS, em conformidade com
o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuard com o intuito de zelar pela gestdo econémico-financeira, examinar
balango e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a presta¢do de contas anual da unidade gestora,
em até quatro meses apds o encerramento do exercicio. As deliberagdes serdo abordadas
através de reunides internas, que ocorrerdo em prazo de no minimo, trimestral.

O RPPS conta com consultoria de investimento, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, contratada para prestagdo de servigo quanto a analise, avaliagdo e assessoramento
dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuara conforme legislacdo que rege sua atuacdo e os
investimentos dos RPPS, através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a
otimizacdo da carteira para o atingimento dos objetivos tragcados nesta politica, sem incorrer em

elevado risco nos investimentos.
L5
%
&\w



PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA
PBPRE\‘/ Politica de Investimentos - Exercicio 2023 ; gg%

PARAIBA PREVIDENCIA

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

O art. 22 da Resolugdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicagdo:

| — Renda fixa

Il = Renda variavel

Il — Investimentos no exterior

IV - Investimentos estruturados

V — Fundos Imobilidrios

VI — Empréstimos Consignados

S3o considerados investimentos estruturados:

1 - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “A¢Bes - Mercado de Acesso”.

As aplicagdes dos recursos deverio observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, dever3o ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique
em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagio considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favordveis a maximizag¢do da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, serd realizada uma breve abordagem do cenério econémico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

~
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2.2.1.1 INTERNACIONAL

O cendrio econdmico mundial incorre em inflagio em patamares elevados, refletindo em
politicas monetdrias contracionistas por parte da maioria dos Bancos Centrais do mundo. A forte
injecdo de recursos realizada durante a pandemia de Covid-19, alinhada a guerra entre Russia e
Ucrénia e a uma cadeia de suprimentos global ainda suprimida, refletiu em alta generalizada dos
precos dos alimentos, combustiveis e energia.

Apés registrar um crescimento robusto em 2021, em um cendrio de retomada das atividades no
p6s-pandemia, os Estados Unidos tém convivido com uma inflagdo recorde e uma expectativa
de recess3o econdmica. O CPI (indice de Precos ao Consumidor) subiu 0,4% em setembro e
atingiu 8,20%, considerando a base anual. Em resposta a este movimento, o FED realizou cinco
altas de juros neste ano, levando a taxa que entdo era 0,00% ao intervalo de 3,00% a 3,25%.

O indice de inflagio da zona do euro também registrou recorde, atingindo 10% no més de
setembro, levando a presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, a prever trés
elevagBes de juros nas préximas reunides da autoridade monetdria.

A guerra envolvendo Russia e Ucrdnia que se estende desde fevereiro e registra mais de treze
mil mortes e milhdes de refugiados, ainda ndo apresenta indicios de um cessar-fogo e impdem
forte impacto na economia mundial, tendo em vista que os paises sdo grandes fornecedores de
petréleo, gas e trigo. A guerra atingiu em cheio a j& debilitada cadeia de suprimentos global, pois
a producio e comercializacdo dos produtos citados ficou prejudicada. O prego do barril de
Petréleo negociado no mercado americano (WTI) chegou a subir mais de 60% no inicio de margo
e acumula alta de superior a 20% desde o inicio da guerra.

As forcas russas continuam o cerco a Kiev, utilizando ataques realizados por drones, ap6s as
forgas ucranianas terem bombardeado uma ponte localizada na Crimeia, o que intensificou o
conflito entre os paises. De forma a pressionar a economia europeia e os paises membros da
Otan, a Russia interrompeu o fornecimento de gis ao continente, até que o “coletivo do
ocidente” suspenda as sangdes impostas.

A China tem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago Poyang e
o rio Yangtze, que segundo a Bloomberg, estd em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta
diretamente a disponibilidade de energia elétrica e a produgdo agricola do pais, o que pode
pressionar ainda mais a cadeia de suprimentos global. Além disto, as cidades de Pequim e Xangai
passaram um logo periodo de lockdown neste ano, em virtude da politica de tolerancia zero com
a Covid-19. O FMI reduziu a previsdo de crescimento do pais para 3,3%.

De acordo com o Departamento Nacional de Estatisticas (NBS, na sigla em inglés) o indice de
Pregos ao Consumidor (CPI, na sigla em inglés) da China subiu 2,8% em setembro ante igual més
de 2021. O resultado representa uma aceleracio apds a alta de 2,5% em agosto. Além disso, o
também foi divulgado que o PIB Chines avancou no terceiro trimestre ante o segundo, apds ter
encolhido 2,6% entre abril e junho, ainda de acordo com a NBS. No acumulado do ano até
setembro, o avanco foi de 3,0%, bem aquém da meta de cerca de 5,5% estabelecida pelo
governo para o ano inteiro. e,

Politica de Investimentos - Exercicio 2023 gggERN
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2.2.1.2 NACIONAL

O cendario econdmico brasileiro é um pouco diferente, pois o Banco Central do pais iniciou o ciclo
de aperto monetdrio ainda no inicio de 2021, e tendo em vista que a economia brasileira
consegue reagir mais rapidamente politicas monetdrias do que nagdes mais avangadas, o
mercado tem trabalhado com redugdo de juros em meados do ano que vem, mesmo com as
atuais expectativas indicarem inflagdo acima da meta para 2022 e 2023.

O Copom se reuniu nos dias 25 e 26 de outubro e decidiu por unanimidade, manter a taxa de
juros em 13,75% a.a. O Comité reforgou a intengdo de manter a taxa de juros em patamares
mais restritivos durante um prazo mais longo, assim como assegurar que as expectativas de
inflagdo sejam convertidas no horizonte relevante de seis trimestres e que pode retomar o ciclo
de alta de juros caso seja necessario. As proje¢des de inflagio do Copom para 2022, 2023 e 2024
foram para 5,8%, 4,8% e 2,9%, respectivamente.

Apesar do IPCA de julho, agosto e setembro ter registrado deflagdo, o cendrio inflaciondrio
brasileiro ainda é desafiador, com as atuais estimativas indicarem inflagdo convergindo a meta
apenas em 2024. Assim como em agosto, o IPCA de setembro registrou queda nos precos,
compilando o impacto da reducdo dos precos dos combustiveis e pelo reajuste nos precos de
telefonia, internet e tv por assinatura, o que levou a impacto negativo de 0,44% e 0,11% dos
grupos Transporte e Comunicagao, respectivamente.

No ultimo dia 30, Luis Indcio Lula da Silva (PT) foi eleito presidente do Brasil, no pleito mais
acirrado da histéria democriética do pais, com 50,9% dos votos contra 49,1% ao entdo presidente
Jair Bolsonaro (PL). O primeiro desafio de Lula serd unificar o entendimento com um Congresso
formado, em sua maioria, por apoiadores de Bolsonaro e governar para uma populagdo dividida.

O mercado muda o foco para a formacdo do governo do Partido dos Trabalhadores (PT),
principalmente sobre quem ficard a frente da pasta econémica. Entre os cotados, surgem nomes
antagénicos como de Fernando Haddad, Henrique Meireles, Pérsio Arida, Alexandre Padilha,
Gabriel Galipolo, entre outros.

Lula enfrentard o desafio de gerar crescimento econémico, reduzir o desemprego em um
cendrio extremamente desafiador, com possibilidade de recessdo econémica mundial, baixo
crescimento da China, guerra na Europa, desajuste na cadeia de suprimentos global, inflacdo e
juros em alta. Ademais, riscos inflaciondrios ainda persistem no Brasil, principalmente se ndo
avangarmos em ajustes fiscais no curto prazo.

A atividade econdmica ja apresenta sinais de arrefecimento diante de politicas monetérias mais
restritivas, foi o que apontou o IBC-Br, indice de Atividade Econémica do Banco Central, que
recuou 1,13% no més de agosto. Apesar disto, a atividade segue performando bem, puxada pela
expansdo do setor de servicos e pela reducdo do desemprego. Esperamos que haja uma
desaceleragdo no segundo semestre, a medida que os efeitos das politicas fiscais expansionistas
se esvairem e a politica monetdria restritiva do Bacen comece a ser mais aparente na economia.

Segundo as proje¢des do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 0,64%
em 2023, enquanto as projecdes para o IPCA tém sido revistas para baixo, chegando a 4,94% na
proje¢do mais recente. O mercado também espera que o Copom va adotaf uma postura mais
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dovish, mantendo a taxa Selic a 13,75% até o final do ano de 2022 e iniciar um ciclo de reducdo
dos juros entre o segundo e terceiro trimestre do préximo ano, encerrando 2023 com Selic a

11,25% a.a.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2022

Agregado He4  WAT . Comp
SEMARES  SRINBNY .‘*m‘

Fonte: Relatério Focus de 28/10/2022 (Banco Central)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

b |

O RPPS atualmente possui patriménio de R$ 836.851.281,14 alocados da seguinte forma:

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BBIDKA 2 TP FIRF...

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID

SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA...

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS Fi...

CAIXA BRASIL 2024 IV TP Fl...

B8 FLUXO FIC RF PREVID

SANTANDER SOBERANO FIC CURTO PRAZO

BRADESCO PREMIUM Fl RF REF DI

BNB PLUS FIC RF LP

BB INSTITUCIONAL FI RF

BRADESCO MID SMALL CAPS Fi AGOES

BB MULTISSETORIAL QUANTITATIVO FIC AGOES

BB AGRO FIC AGOES

BB AGOES ESG Fi AGOES -...

BB AGOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC...

BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO...

BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF...

BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO

BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
.

SALDO

RS 76.882.335,33
RS 151.496.924,19
RS 70.872.242,61
R$ 87.245.717,43
RS 1.374.196,06
RS 36.024.767,88
RS 33.846.971,28
RS 1.929.850,49
RS 9.832,23

RS 104.968.270,02
R$ 17.566.017,54
R$ 47.581.808,91
RS 12.828.002,85
RS 42.546.247,96
RS 26.917.511,98
R$ 48.318.163,19
RS 2.236.934,58
RS 1.480.03326
R$ 8.511.567,89
RS 27.812.447,14
R$ 10.970.412,67
RS 25.931.025,65

CARTEIRA(%)

9.19%
18.10%
8.41%
10.43%
0.16%
4.30%
4.04%
0.23%
0.00%
12.54%
2.10%
5.69%
1.53%
5.08%
3.22%
577%
0.27%
0.18%
1.02%
3.32%
131%
3.10%

RESG.

D+0
D+1
D+1
D+3
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+3
D+3
D42
D+4
D#2
D+2
D+2
D+1

4,963
iy
Z4"s"
7,1
7.1
7.1°b"
7.170"
71"
7,11 %a"
7, %"
7"
7, %"
7.1 %"
8,1
81
8,1
9,1l
9. i
g
a.m
10,1
16,1
101

A carteira conta com boa condicdo de liquidez, tendo em vista que apenas dois dos fundos
investidos apresentam prazo de caréncia e representam apenas 8,34% do patriménio do RPPS.
Desconsiderando os fundos de vértice citados, nenhum dos demais fundos investidos apresenta
prazo de caréncia e o que apresenta o maior prazo, disponibiliza os recursos em até quatro dias,
ou seja, em até quatro dias a PBPREV consegue converter todos os seus investimentos em caixa,
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sendo este um prazo compativel com as obriga¢ées do plano de beneficios, mantendo assim o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a
natureza de suas obrigacbes e transparéncia. Contudo, o atingimento de tal rentabilidade
também depende de vérios aspectos conjunturais. Sendo assim, em momentos de maior
estresse de mercado, acreditamos que a gestdo dos investimentos buscara a manutencdo de
rentabilidade positiva dos investimentos.

Com base no cendrio internacional, estimamos um cendrio de extrema volatilidade nos
mercados de renda varidvel, principalmente a exposi¢do ao mercado de bolsa e valores dos
Estados Unidos da América, tendo em vista a expectativa de recessdo econémica no pais.

No cendrio nacional, existe um grande risco de curto prazo quanto a persisténcia da inflagdo em
patamares elevados, além de um baixo crescimento mundial. Ademais, apesar de ainda
esperarmos elevado nivel de volatilidade nos mercados nacionais, enxergamos como oportuna
a alocacdo em acdes de empresas brasileiras visualizando um horizonte de longo prazo, tendo
em vista que os precos destas foram fortemente corrigidos neste ano, mesmo com algumas
companhias tendo registrado lucros expressivos. A aquisi¢do de investimentos a baixos custos
potencializa os ganhos em momentos de alta dos mercados.

Sendo assim, vislumbramos um cendrio positivo para uma diversificagdo em fundos de
investimentos em agdes brasileiras e em fundos de investimentos em ages americanas.

Os ativos de risco no Brasil apresentam uma inversa correlagdo histérica com o délar, ou seja,
em momentos de queda do Ibovespa o délar tende a se valorizar. Uma alocagéo diversificada
em ambos os ativos traz uma maior protecdo em momentos de alta volatilidade no curto prazo.

O atual cendrio econémico brasileiro traz consigo oportunidades de investimentos em ativos
prefixados, dado o elevado patamar dos juros no Brasil e expectativa de fechamento da curva a
partir do préximo ano. Apesar de ser um cendrio mais positivo para ativos prefixados, levando
em consideracdo que as atuais estimativas apontam para Selic a 11,25% ao final de 2023,
também enxergamos um cendrio positivo para os ativos que acompanham a taxa de juros (CDI
—Selic).

Levando em consideracdo este cendrio, uma projecdo de rentabilidade dos investimentos, além
do perfil de investidor do RPPS, estimamos rentabilidade de 5,81% em 2023, em linha com a
meta de rentabilidade estimada nesta Politica.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2023

Considerando, portanto, o cendrio econémico projetado, a alocag3o atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability como MODERADO, os prazos, montantes e taxas
das obrigagBes atuariais presentes e futuras do regime e as opcdes permitidas pela Resolugdo
4.963, a decisdo de aloca¢do dos recursos para 2023 deverd ser norteada pelos limites
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definidos no quadro abaixo, com o intuito de obter retorno préximo a meta de rentabilidade
definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes
mudangas que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Realizamos um estudo ALM, contemplando a andlise do fluxo atuarial do RPPS, da carteira de
investimentos e uma otimizacdo, considerando os limites da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e o0
limite de 20% por estratégia, vislumbrando uma maior diversificagdo dos investimentos. A
otimizaco contemplou projecdo de retorno e volatilidade para os préximos 12 meses e indicou
uma formagdo de carteira a qual usamos como base para estratégia de alocacdo proposta
abaixo:

{4 oD

Catalia Limite Limite Estratégi Limite
Segmento Tipo de Ativo Carteira Atual (R$) Resolu¢do Inferior aAlvo o . %)
Atual (%) 4.963 (%) (%) perior (
;Ltullo"s '[esouro Nacional — SELIC - Art. RS 0.00 0.00% 0.00% 30.00%
, 1, an.
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos
X 10.00% 70.00%
TN - Art. 72, 1, "b" R$ 457.243.154,78 54.64%
Fl em Indices de Renda Fixa 100%
.00% 0.00% 0.00%
titulos TN - Art. 79, |, "c" R$0.00 9
Operagdes Compromissadas - Art. 72, Il RS 0.00 0.00% 0.00% 0.00%
Fl Renda Fixa - Art. 72, lil, “a” RS 172.055.779,19 20.56% 5.00% 40.00%
s FI de Indices Renda Fixa - Art. 72, IlI, “b” RS 0.00 0.00% 0.00% 0.00%
Ativos Bancérios - Art. 72, IV R$ 0.00 0.00% 0.00% 10.00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 0.00% 0.00%
Art. 72, V, "a" R$ 0.00 0.00%
e " : N o
:‘/I l}:?da Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, RS 0.00 0.00% 0.00% 5.00%
Fl "Debentures"- Art. 72, V, "c" RS 0.00 0.00% 0.00%
Fl Agdes - Art. 89, | RS 82.291.762,79 9.83% 0.00%
d FI de ndices Agdes - Art. 82, II RS 0.00 0.00% 0.00%
= - R
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | RS 0.00 0.00% 0.00%
Fl Investimento no Exterior - Art. 99, || RS 0.00 0.00% 0.00%
O O
Fl Agdes - BDR Nivel | - Art. 92, lIl RS 60.546.698,92 7.24% 0.00%
Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | RS 64.713.885,46 7.73% 0.00%
Fl em Participagdes - Art. 10, II RS 0.00 0.00% 0.00%
do ilo »:tl;ﬁes - Mercado de Acesso”- Art. RS 0.00 0.00% 0.00% 0.00%
Fl Imobilidrio - Art. 11 RS 0.00 0.00% 0.00% 0.00%
3 %
Empréstimos Consignados — Art. 12 RS 0.00 0.00% 0.00% 5.00%
Total Geral RS 836.851.281,14  100.00% - 100.00%

»Ne
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2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA OS PROXIMOS 5 ANOS

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma diregdo de longo prazo para os
investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo
do ano de 2023.

Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo

Limite Limite
Inferior (%)  Superior (%)

4.963

0.00% 30.00%
10.00% 70.00%
0.00% 0.00%

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”.

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, |, "b"
Fl em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, |, "c"

Operacdes Compromissadas - Art. 72, || 0.00% 0.00%
Fl Renda Fixa - Art. 79, I, “a@” 5.00% 40.00%
Renda Fixa Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 72, IlI, “b” 0.00% 0.00%
Ativos Bancdrios - Art. 72, IV 0.00% 10.00%
Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 0.00% 0.00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 0.00% 5.00%
Fl "Debentures"- Art. 72, V, "c 0.00% 0.00%

FI AgBes - Art. 82, |
Renda
Vettoat Fl de Indices AcBes - Art. 82, II

Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, |

rapenTreeeRees! Fl Investimento no Exterior - Art. 99, |1
LS B FI AcBes - BDR Nivel | - Art

Fl Multimercado - aberto - Art. 10, |

Investimentos Fl em Participac@es - Art. 10, I
SR I “AgBes - Mercado de Acesso”- Art. 10, I

fundos Fl Imobilidrio - Art. 11

imohilidrios

e ireree Empréstimos Consignados — Art. 12
Consignados

Total Geral - 15.00% -

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecdo de ativos,
deverd ser considerada a adequagio ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de

exposicdo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das institui¢cdes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como O passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideragio os critérios listados na Segdo Il do
Capitulo VI da Portaria 1.467. 8
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O parégrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administragdo, a exposi¢do a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacé@o de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira.”

O parégrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituigdo:

| - registro ou autorizagdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgdo competente;

Il - observéancia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - andlise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros; e

V - anélise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

A selecdo dos ativos levarda em considera¢do o cendrio econémico, a estratégia de alocagdo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribui¢des do
RPPS serd equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS”.

“§ 22 A taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragcdo do passivo calculada na avaliagdo
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo ainda o disposto no art. 42 da Segdo Il do Anexo VI
da Portaria 1.467, alterada pela Portaria MTP n2 1.837/2022, em que deverdo ser “acrescidas
em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagSes
atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo tiverem sido
alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.” \
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Desta forma, considerando:

A durag3o do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2022 (data-base 2021) realizada pela
INOVE Consultoria Atuarial & Previdenciéria, contratada para este fim, de 30,54 anos. Tomando
como base a secdo Il do anexo VIl da Portaria MTP n2? 1.467/2022, encontramos o valor de
4.87%.

Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2023 sera de IPCA + 5.17%.

A projecdo de inflagdo para o ano de 2023 como sendo de 4.94% temos como meta atuarial
projetada o valor de 10.36%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobriga¢do de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisi¢do de ativos mobilidrios, com
excecdo das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que comp&em suas carteiras ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

Ademais, definimos o limite de 15% para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econémico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagao:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIlil, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negocia¢cdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propésito de serem negociados, indepen\dentemente do prazo a decorrer da
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data da aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja intenc3o e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Poder4 ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
VIil da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

| - demonstragio da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstragso, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los
até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obriga¢cdes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagdo contdbil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacado; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informagées relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na hipétese
de alteracgdo da forma de precificagdo dos ativos.

2.7 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio,
a¢des, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas.

S~
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Conforme determina o parédgrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4.963, que trata das aplicagcdes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.

A classificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados sera efetuado
conforme regulamentagdes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
devers observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obriga¢des financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.

“§ 12 As aplicagBes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para vencimento,
resgate, caréncia ou para convers3o de cotas de fundos de investimento, deverdo ser precedidas
de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no
caput.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se d& através de avaliagdes atuariais e realizagdo
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto
a gestdo dos investimentos, o RPPS buscard manter a carteira, aderente ao seu perfil de
investidor, mas buscara obter retornos dos investimentos, compativeis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacgdes acerca do cendrio
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas
econdmicas.

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.
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RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percep¢do da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante
vigildncia das operacdes internas, por parte dos érgdos de controle internos do RPPS.

Os érgdos de controle dever3o realizar reunides periédicas com o gestor de recursos e com o
comité de investimento, no minimo, semestralmente e registrar em ata os assuntos abordados.
Ademais, a unidade gestora deverd emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos
6rgdos de controle interno, contendo, no minimo:

| - as conclusBes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma
para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestagdo dos responséveis pelas correspondentes dreas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendagdes, andlises e manifestagdes levantada deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos
recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatério que devera ser apresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4.

O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidagdo da carteira
de investimentos realizada por sistema préprio para este fim e através do relatério citado no
item 2.7.

A avaliagdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacdo da
relacdo risco/retorno. e
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Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido,
disponibilidade, liquidez, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade, indice de Sharpe e
adequacgdo ao cendrio econdémico, dos ativos em carteira.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963 e
nesta Politica de Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocard reunido extraordinaria no mais breve espago de tempo
para que tais distorges sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposi¢cdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, convers3o de cotas ou outro obsticulo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenté-lo aos érgios de controle interno e externo, conforme determina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplica¢des sera realizado através da conversa constante entre
a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas
as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais
e serd dada ciéncia aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do Comité de
Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento
dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e altera¢des, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovacdo;

Il - as informagdes contidas nos formulérios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicagdo ou resgate;

Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més; o
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IV - os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de servigos;

V - as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para receber as
aplicagdes dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacdo
do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolu¢do do CMN e o envio
tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo Unico do art. 148 da
Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovac3o da elaborag3o da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacdo pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple
tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados
que deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer a disposicéo da
SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.”

Paraiba/PB, 01/11/2022

gﬁﬁ& KARM& (/%W %%ﬁ% Aué( sé‘&éﬁk{éﬁﬁmi/

Gestora de investimentos Diretor Administrativo e Financeiro
CPA-10/CP RPPS CGINV | y

Pre |dente do PBPREV
CGRPPS
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COMITE DE INVESTIMENTOS
Av. Rio Grande do Sul, s/n, Bairro dos Estados, Jodo Pessoa - PB, CEP 58030-020.
Fone: (83) 2107-1100

ATA - “DECIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA”
COMITE DE INVESTIMENTOS DA PBPREV
2022

Data e local de realizac¢io

v' Sede da PBPREV, sala da presidéncia.

v' Terga-feira, 01 de novembro de 2022. 10h0Omin.

Lguorum
v' José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
v" Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
¥" Regina Karla Batista Alves — Membro;
v"  Luiz Carlos Junior — Membro;
v

Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro;

ORDEM DO DIA

v' Discussdo do cenario econémico.

v" Elaboragio da Politica de Investimentos — Exercicio 2023

De inicio, verificou-se ter atingido o quérum regimental exigido no Decreto
Governamental 37.063/2016 para realizag@o da presente reuniéo.

Participaram da presente Reunifio Ordindria os representantes da Consultoria de
Investimentos LEMA, Srs. Vitor Leitio e Thiago Santiago.

Inaugurados os trabalhos, o Presidente da PBPREV cumprimentou os presentes, passando
a palavra ao consultor de investimentos, Sr. Vitor Leitdo, que explanou sobre o cenério econémico e as
expectativas para o ano de 2023.

Em seguida, este Comité passou a discutir as estratégias de alocagdo e a Minuta da

&u’%

Politica de Investimentos para o exercicio vindouro. 4



O cenério econdémico mundial apresenta atualmente patamares elevados de inflag@o,
refletindo em politicas monetérias contracionistas por parte da maioria dos Bancos Centrais ao redor do
mundo. A forte injes@o de recursos realizada durante a pandemia de Covid-19, alinhada a guerra entre
Russia e Ucrania e a uma cadeia de suprimentos global ainda retraida, refletiu-se em alta generalizada de
pregos dos alimentos, combustiveis e energia.

Apbs registrar um crescimento robusto em 2021, reflexo do cenério de retomada das
atividades no pés-pandemia, os Estados Unidos tém convivido com uma inflagdo recorde e com
expectativa de recessdo econdmica. O CPI (indice de Pregos ao Consumidor) subiu 0,4% em setembro e
atingiu 8,20%, considerando a base anual. Em resposta a este movimento, o FED realizou cinco altas de
juros neste ano, levando a taxa que entéio era 0,00% ao intervalo de 3,00% a 3,25%.

O indice de inflagdo da Zona do Euro também registrou recorde, atingindo 10% no més
de setembro, levando a presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, a prever trés elevagdes
de juros nas préximas reunides daquela autoridade monetéria.

Ademais, a guerra envolvendo Rissia e Ucréania, a qual se estende desde o més de
fevereiro, registra mais de treze mil mortes e milhdes de refugiados, sem apresentar indicios de cessar-
fogo, impondo forte impacto na economia mundial, pois se tratam de paises grandes fornecedores de
petroleo, gas e trigo. A guerra atingiu em cheio a ja debilitada cadeia de suprimentos global, pois a
produgdo e comercializagéo desses importantes produtos ficou prejudicada. O prego do barril de Petréleo
negociado no mercado americano (WTI) chegou a subir mais de 60% no inicio de margo e acumula alta
de superior a 20% desde o inicio da guerra.

As forgas russas continuam o cerco a Kiev, utilizando ataques realizados por drones, ap6s
as forgas ucranianas terem bombardeado uma ponte localizada na Crimeia, intensificando o conflito entre
os paises. De forma a pressionar a economia europeia e os paises membros da Otan, a Russia interrompeu
o fornecimento de gas ao continente até que o “coletivo do ocidente” suspenda as sangdes impostas.

A China tem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago
Poyang e o rio Yangtze, que segundo a Bloomberg, est4 em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta
diretamente a disponibilidade de energia elétrica e a produgéo agricola do pais, o que pode pressionar
ainda mais a cadeia de suprimentos global. Além disto, as cidades de Pequim e Xangai passaram um logo
periodo de lockdown neste ano, em virtude da politica de tolerancia zero com a Covid-19. O FMI reduziu
a previsdo de crescimento do pais para 3,3%.

De acordo com o Departamento Nacional de Estatisticas (NBS, na sigla em inglés) o
indice de Pregos ao Consumidor (CPI) da China subiu 2,8% em setembro ante igual més de 2021. O
resultado representa uma aceleragdo ap6s a alta de 2,5% em agosto. Além disso, o também foi divulgado
que o PIB Chines avangou no terceiro trimestre ante o segundo, ap6s ter encolhido 2,6% entre abril e
junho, ainda de acordo com a NBS. No acumulado do ano até setembro, o avango foi de 3,0%, bem aquém
da meta de cerca de 5,5% estabelecida pelo governo para o ano inteiro.

J4 no cenério econémico brasileiro observa-se diferencas, pois o Banco Central do Brasil
deu inicio ao ciclo de aperto monetério ainda no inicio de 2021, valendo considerar que a economia
brasileira consegue reagir mais rapidamente politicas monetéarias do que nagdes mais avangadas. O
mercado tem trabalhado com redugdo de juros em meados do ano que vem, mesmo com as atuais
expectativas indicarem inflagdo acima da meta para 2022 e 2023.

O Copom se reuniu nos dias 25 e 26 de outubro e decidiu, por unanimidade, manter a taxa
de juros em 13,75% a.a. O Comité reforgou a intengdio de manter a taxa de juros em patamares mais
restritivos durante um prazo mais longo, assim como assegurar que jxpcctativas de inflagdo sejam
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convertidas no horizonte relevante de seis trimestres e que pode retomar o ciclo de alta de juros caso seja
necessario. As proje¢des de inflagdo do Copom para 2022, 2023 e 2024 foram para 5,8%, 4,8% e 2,9%,
respectivamente.

Apesar do IPCA de julho, agosto e setembro ter registrado deflagdo, o cenério
inflacionario brasileiro ainda é desafiador, com as atuais estimativas indicarem inflagdo convergindo a
meta apenas em 2024. Assim como em agosto, o [IPCA de setembro registrou queda nos pregos,
compilando o impacto da redug@o dos pregos dos combustiveis e pelo reajuste nos pregos de telefonia,
internet e tv por assinatura, o que levou a impacto negativo de 0,44% e 0,11% dos grupos Transporte e
Comunicagéo, respectivamente.

No ultimo dia 30, Luis Inacio Lula da Silva (PT) foi eleito presidente do Brasil, no pleito
mais acirrado da histéria democratica do pais, com 50,9% dos votos contra 49,1% ao entéo presidente Jair
Bolsonaro (PL). O primeiro desafio de Lula sera unificar o entendimento com um Congresso formado,
em sua maioria, por apoiadores de Bolsonaro e governar para uma populagéo dividida.

O mercado muda o foco para a formagéo do governo do Partido dos Trabalhadores (PT),
principalmente sobre quem ficard a frente da pasta econdémica. Entre os cotados, surgem nomes
antagonicos como de Fernando Haddad, Henrique Meireles, Pérsio Arida, Alexandre Padilha, Gabriel
Galipolo, entre outros.

Lula enfrentara o desafio de gerar crescimento econdmico, reduzir o desemprego em um
cenario extremamente desafiador, com possibilidade de recessdo econdmica mundial, baixo crescimento
da China, guerra na Europa, desajuste na cadeia de suprimentos global, inflagdo e juros em alta. Ademais,
riscos inflaciondrios ainda persistem no Brasil, principalmente se ndo avangarmos em ajustes fiscais no
curto prazo.

A atividade econdmica j4 apresenta sinais de arrefecimento diante de politicas monetarias
mais restritivas, foi o que apontou o IBC-Br, indice de Atividade Econdémica do Banco Central, que recuou
1,13% no més de agosto. Apesar disto, a atividade segue performando satisfatoriamente, puxada pela
expansio do setor de servigos e pela redugdo do desemprego. Espera-se que haja uma desaceleragéo no
segundo semestre, 4 medida que os efeitos das politicas fiscais expansionistas se esvairem e a politica
monetéria restritiva do Bacen comece a ser mais aparente na economia.

Segundo as projegdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer
0,64% em 2023, enquanto as projegdes para o IPCA tém sido revistas para baixo, chegando a 4,94% na
proje¢do mais recente. O mercado também espera que o Copom vé adotar uma postura mais dovish,
mantendo a taxa Selic a 13,75% até o final do ano de 2022 e iniciar um ciclo de redug@o dos juros entre
o segundo e terceiro trimestre do pr6ximo ano, encerrando 2023 com Selic a 11,25% a.a.

2023
His Hé1 Comp. Resp.  Sdias Resp
semanas semana P semanat® = dbels

500 434 4% — @)

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investix{lentos dos rccuj)prcvidenciérios observando os
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principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas
obrigag¢des e transparéncia.

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021 e a Portaria do Ministério
da Previdéncia Social n° 1.467/2022, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

O PBPREYV adota o modelo de gestéo prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas
pela Diretoria Executiva e Conselho, sem interferéncias externas.

A meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS sera de IPCA + 5.17%. Considerando-se a
projecdo de inflagdo para o ano de 2023 como sendo de 4.94% temos como meta atuarial projetada o
valor de 10.36%.

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos

com os prazos, montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter
o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO — Renda Fixa

Limite Limite

Carteira Carteira Estratégia
Tige da o Atual (RS)  Atual (%) '":::;"' Alvo (%)  SURerier

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, “a". R$ 0.00 0.00% 0.00% 20.00% 30.00%

Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art, 72, 1, "¢”

- i R$ ‘
FI Renda Fixa - Art. 7°, I, “a . R : 20.00%

Ativos Bancarios - Art. 7%, IV

Fl Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7°, V, "b"

Subtotal

ESTRATEGIA DE ALOCACAO — Renda Varidvel e Exterior
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Limite Limite
Carteira Carteira Estratégia
Tipo de Ativo Atual (RS) Atual (%) mi;:‘r;or Alvo (%) Su;(;;l;ior
Fl AgBes - Art. 8°, 1 g 9.83% 0.00% 10.00% 20.00%

82.291.762,79

; 20.00%
Subtotal SR, O 9.83% 0.00% 10.00%
Limite Limite
Carteira Carteira Estratégia i
Tipode Artvn Atual (RS) Atual (%) *“f(:g"" Alvo (%) s“?;"} ik

0.00% 0.00% 0.00%

i Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°,1 R$ 0.00

Fl Aces - BDR Nivel | - Art. 9°, 1li

RS 10.00%
Subtotal EhAeseannd 7.24% 0.00% 5.00%

ESTRATEGIA DE ALOCACAO - Estruturados e FII

Limite Limite
Carteira Carteira Estratégia
Tipo de Ativo Atual (R$) Atual (%) m::sor Alvo (%) su;:;rinr

Fi Multimercado - aberto - Art. 10, |

Fl “A¢des - Mercado de Acesso™ Art. 10, Il R$ 0.00 : ;i 0.00%

RS
. L 10.00% 10.00%
Subtotal 64.713.885,46 7.73% 0.00%
Limite Limite
Carteira Carteira Estratégia ko
Tipo de Ativo Atual (RS) Atual (%) !nf(g;or Alvo (%) Sup(’e:; r
R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
RS 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
ESTRATEGIA DE ALOCACAO - Consignado
Limite Limite
Carteira Carteira Estratégia i
Tipo de Ativo Atual (RS) A 1 (%) lnt;ﬂ)—or Alvo (%) Stip{;r or_
Empréstimos Consignados - Art. 12 R$ 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 5.00%
Subtotal RS 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 5.00%
.s -
Total Geral 836.851.281.14 100.00% 15.00% 100.00%

DISPOSICOES FINAIS
A regularidade da Politica de Investimentos junto a Secretaria de Previdéncia (SPREV)
podera ser verificada no seu site por meio do envio do Demonstrativo de Politica de Investimentos —

DPIN.

As aderéncias aos limites estabelecidos poderdo ser verificadas por meio dos
Demonstrativos de Aplicag¢des e Investimentos doi Recursos — DAIR — enviados mensalmente para a

SPS e disponiveis no site da SPS.
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TRANSPARENCIA

= DAIR e DPIN;

= Certificagio;

= Relatorios trimestrais detalhados;
= Relatérios mensais;

= Credenciamento;

= Formularios APR;

= Sistema online.

Foi finalizada a elaboragdo da Minuta da Politicade Investimentos para posterior
apresentacdo, apreciacéo e aprovagdo pelo Conselho Deliberativo.

uﬂlncerramento

Finalizada a reunido eu, Thiago Caminha Pessoa da Costa, servidor publico estadual,
lavrei a presente ata.

a)-
KEEG A KARLA BATISQ‘@ W

MEMBRO DO COMITE
CP RPPS CGINV 1/ CPA - 10

JUNIOR
RO DO’COMITE
CP RPPS CGINV I/ CPA - 10

THIAGO C '\é COSTA
MBRO DO K€OMITE
CP RPPS CGINV I/CPA - 20
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Conselho Administrativo
Av. Rio Grande do Sul, s/n, Bairro dos Estados, Jodo Pessoa - PB, CEP 58030-020.
Fone: (83) 2107-1100

ATA DE REUNIAO ORDINARIA
CONSELHO ADMINISTRATIVO DA PBPREV
NOVEMBRO 2022

Data e local de realizagao

v Ambiente virtual do Google Meet.
v" Joao Pessoa, 28 de NOVEMBRO de 2022. 09h30

Quorum

José Antonio Coélho Cavalcanti — Representante da PBPREYV,

Maria das Gragas Aquino Teixeira da Rocha — Representante da SEAD/PB;
Fabio Andrade Medeiros — Representante da PGE/PB;

Evandro José da Silva — Representante do Poder Legislativo da Paraiba;
Eduardo Faustino Diniz — Representante do Poder Judiciario da Paraiba;
Maria Zaira Chagas Guerra Pontes — Representante do Tribunal de Contas;
TC Walter Dias de Araijo Junior — Representante da Policia Militar;

Ruy Ramalho de Freitas — Representante dos Servidores Ativos;

Uyramir Veloso Castelo Branco — Representante dos Servidores Inativos;
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Reynaldo Di Lorenzo Serpa Filho — Representante do MPPB,;

ORDEM DO DIA

Registro do RPC — Regime de Previdéncia Complementar na PREVIC;
Indicagéo dos Conselheiros para o BIENIO 2023/2024;

Apresentagao da Politica de Investimentos 2023;

Data da Reuniao Ordinaria CONAD Dezembro/2022;

Outros Assuntos de [nteresse do Cpnselho Administrativo.
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DELIBERAGOES

Presentes os conselheiros titulares representantes da PBPREV — Paraiba
Previdéncia; SEAD/PB - Secretaria de Estado da Administragdo; PGE/PB -
Procuradoria Geral do Estado; TJPB — Poder Judiciario do Estado da Paraiba, ALPB -
Poder Legislativo do Estado da Paraiba, TCE/PB — Tribunal de Contas do Estado;
MPPB - Ministério Publico da Paraiba; PMPB — Policia Militar do Estado da Paraiba;
representante dos SERVIDORES ATIVOS; E representante dos SERVIDORES
INATIVOS, atingindo-se o quérum total previsto na Lei 7.517/03 e no Regulamento
Geral da PBPREV - Decreto 12.645, de 04 de julho de 2022. |

Registre-se a participaram nesta Reunido Ordinaria relativa ao més de
novembro de 2022 dos seguintes servidores da PBPREV:

Financeiro e membro deste Conselho Administrativo na condigdo de Conselheiro
Suplente Representante da PBPREV e Dra. Claudia Cristina Patricio Pereira, Chefe

Dr. Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo, Diretor Administrativo e \<9
de Gabinete da Presidéncia.

Inaugurados os trabalhos, o Presidente do CONAD lembrou aos

conselheiros da Procuradoria Geral do Estado e do Poder Legislativo a indicagdo dos
novos representantes, titular e suplente, para o biénio 2023/2024. ‘ ? a

INDICAGAO DE CONSELHEIROS REPRESENTANTES - TITULAR E SUPLENTE -
DESTE CONSELHO ADMINISTRATIVO PARA O CONSELHO FISCAL DA PBPREV

A seguir, o Presidente do Conselho Administrativo dispds acerca dﬁ
indicagdo dos conselheiros representantes do CONAD no CONSELHO FISCAL D
PBPREV.

Informou o Presidente deste Conselho que os atuais representantes, Dra.
Maria Zaira Chagas Guerra Pontes, Auditora de carreira do Tribunal de Contas do

Estado (Titular), e Dra. Maria das Gragas Aquino Teixeira da Rocha, Diretora Exe
de Recursos_Humanos da Secretaria de EstadQq da Administragéo (supl nte
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desempenham com brilhantismo suas fungdes institucionais, de modo que o Conselho
Administrativo esta bem representado no Conselho Fiscal da PBPREV.

Iniciando a votacéo, o Presidente deste conselho opinou pela recondugao
das Dras. Maria Zaira e Maria das Gragas ao Conselho Fiscal da PBPREV, sendo

seguido a unanimidade por demais conselheiros.

O Conselheiro representante da Policia Militar destacou a experiéncia
profissional da Dra. Zaira em controle externo, bem assim, a conselheira representante
da Secretaria de Estado da Administragdo destaca a Certificagdo ja obtida pela
Conselheira Zaira, conferindo qualidade em ambos os 6rgéos.

Assim, a Dra. Maria Zaira Chagas Guerra Pondes foi reconduzida como
membro titular representante deste Conselho Administrativo no Conselho Fiscal da
PBPREV para o biénio 2023/2024, seguindo-se com a recondugéo da Dra. Maria das

Gragas Aquino Teixeira da Rocha como representante suplente. 7

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Avancando-se a pauta deste Conselheiro Administrativo para discusséo e
aprovagao por este Conselho deliberativo da Politica de Investimentos para o Exercicio
2023, o representante da PM indicou preocupagédo com os dados relativos ao passivo
atuarial da PBPREV, sobretudo com a mudanga do cenario politico para o ano de

2023.

Em igual sentido, o conselheiro representante do Poder Judiciario realizou
as seguintes duvidas acerca do tema: Quais as aplicagbes que tem prazo de caréncia
para resgate além de 04 dias Uteis e qual o prazo dessa caréncia? A PBprev tem '
precedendte de investimentos em Bolsa Americana? Na questdo do suitability,
considerando-se a politica que se avizinha em 2023 com as noticias que advém da
equipe de transicdo do governo do PT, convém ser moderado na estratégia d

alocacgao? Por fim, compreendeu que o passivo atuarial da PBPREYV teria duragéo de
25 anos e ampliaram o dado estatistico para 34 anos.
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Passada a palavra pelo Presidente do CONAD ao Diretor Administrativo e
Financeiro da PBPREV, Dr. Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo, membro suplente
representante do regime previdenciario neste conselho, que dispds, em sintese, que os
recursos previdenciarios cuja gestdo e aplicagdes estao contemplados na Politica de

Investimentos se referem aos recursos do Fundo Capitalizado, que é superavitario.

Com efeito, o déficit atuarial pelos quais se preocupa o representante da
Policia Militar diz respeito ao Fundo Financeiro, no qual os recursos de contribuigdes
previdencidrias sdo vertidos para o pagamento da folha e a insuficiéncia é coberta pelo
Tesouro Estadual.

O Diretor da PBPREV também dispds da necessidade de se realizar o
censo cadastral e funcional, conferindo-se qualidade & base de dados utilizada pela

Paraiba para fins de analise atuarial e gestédo previdenciaria.

A esse respeito, cedida a palavra para a Conselheira do Tribunal de /

Contas, a representante explicou aos presentes que o Fundo Previdenciario Financeiro,

administrado pela PBPREV, traduz-se como o passado, sendo o resultado de uma Q
politica de governos passados. Destacou a Conselheira que, quando a PBPREV foi
criada para gerir os recursos previdenciarios, ndo havia 01 centavo sequer no caixa pra
pagar as aposentadorias e pensdes.

Por fim, exemplificou que parcelas de remuneragdo sobre as quais n&o 5
incidira contribuigdo, pagas aos servidores da ativa, mas que néo hé incorporagao, sao,
por forca de decisbes judiciais, incorporadas aos proventos de inatividade, y

comprometendo ainda mais o déficit previdenciario.

Neste interim, o Dr. Frederico Cavalcanti dispds sobre a parcela de
vantagem denomina “bolsa desempenho” dos Militares, a qual, ndo obstante néo
importar em 6nus ao RPPS, nao representar custos para a PBPREV, importa em

3

despesa para o Tesouro Estadual, eis que é o responsavel pelo pagamento dos
beneficios dos militares ap6s a Reforma Previdenciaria Militar e a implementagéao do
SPSM - Sistema de Protegdo Social dos Militares. De carona, a representante do
Tribunal de Contas do Estado também apontou o caso das Pensdes do Tesquro,

custeadas pelo Executivo% J@ qﬂ/ E




Os conselheiros presentes, em deliberagdo, destacaram que o censo
cadastral e funcional dos servidores do Estado da Paraiba € medida que urge, ja
contemplada no Orgamento da PBPREYV para o Exercicio 2023, instrumento necessario
para otimizar os dados tdo necessarios aos calculos previdenciarios, atuariais,

provisdes matematicas, trazendo a realidade presente a situagdo do RPPS.

Finalizou o Diretor Administrativo e Financeiro com a observagéo de que
faremos um plano de investimentos que nio se mostra o mais estavel com as variaveis

desatualizadas que sao utilizadas para fins de célculos.

Assim, retomada & palavra ao representante titular da PBPREV,
Presidente deste Conselho Administrativo, o Professor José Antonio Coélho Cavalcanti
contextualizou duas situagdes com clareza:

1. A criagdo do fundo cépitalizado: quando a partir da edi¢cdo da Lei
Estadual 9.939/2012, os servidores estatutarios que ingressaram no

servico publico estadual de todos os oOrgdos e poderes da Paraiba 9
passaram a compor a denominada Massa Segregada, a partir do ponto
de corte, 29 de dezembro de 2012, ou seja, a data de publicagédo da

citada Lei, cujas contribuicbes previdencidrias das cotas patronal e
servidor passaram a ser vertidas ao Fundo Previdenciario Capitalizado. E
sobre esses recursos previdenciarios reservados para obrigacdes
previdencidrias futuras da PBPREV, destes servidores que foram
investidos desde janeiro de 2013, que a presente Politica de
Investimentos analisada versa. Pelo exposto, o Presidente do Conselho ‘
expds que o Fundo Capitalizado nado se confunde com o Fundo
Financeiro, inclusive € fundo superavitario.

2. Os servidores Militares atualmente ndao contemplam nenhum dos
fundos previdenciarios administrados pela PBPREV, possuem politica
assistencialista conferida pela Reforma Previdenciaria Militar: o Sistema
de Protecdo Social dos Militares, cujos compromissos sé@o arcados pelo
Tesouro. Na Paraiba, a PBPREV foi obrigada, por forga de Lei

gerenciar o SPSM, o qual ndo possui natureza previdenciaria.



contribuigbes eram vertidos ao pagamento da folha de inativos, com aportes

constitucionalmente garantidos.

O Presidente também destacou que, dentre as unidades gestoras de
previdéncia do Nordeste, a situacdo financeira e atuarial da PBPREV mostra-se das

mais favoraveis em comparagao com seus pares.

A seguir, o Presidente da PBPREV passou a palavra para a Assessoria
de Investimentos da PBPREV.

O Diretor da consultoria LEMA — Matias e Leitdo, Sr. Vitor Leitdo, passou
a discorrer sobre a Estratégia de Alocagdo dos Recursos Previdenciarios e Cenario
Econémico e destacou que a versdo definitiva do instrumento da Politica de
Investimentos 2023 esta atualizado com dados até 25 de novembro de 2022, também

destacou a expectativa do mercado.

Informou o consultor que esta mantido o perfil de carteira, destacando-se
mudancgas para a aquisi¢do de titulos publicos federais de forma direta, bem como a
previdao para aquisi¢ao de crédito privado.

A Politica de Investimentos contempla topicos de gestéo financeira do dia
a dia, da rotina do RPPS: credenciamento, com a formalizagdo e andlise das
instituicbes que se relacionam com a PBPREYV, analisando-se historico da empresa, o

volume de recursos geridos pela empresa, em um trabalho quantitativo e qualitativo.

Tratou, também, sobre meta atuarial, indicando que o indicativo vem
diminuindo nos ultimos anos, facilitando o atingimento da meta, o que se mostra uma
boa consequéncia, porém, existindo a tendéncia de que o déficit atuarial aumente, que
seria a consequéncia ruim, dificultando-se o atingimento do equilibrio financeiro e
atuarial do regime.

Limite de investimentos em uma mesma pessoa juridica. A legislagao

trata muito sobre percentual de investimentos, e ao limitar o montante entregue a uma

mesma pessoa juridica, refere-se ao titulo emitido por um banco, tais como as jetras

financeiras e CDBs.
N
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A Politica contempla um item que trata da precificagéo dos ativos. Como
regra de mercado desde os idos de 2002, exigia-se que todo fundo de investimento
fosse marmado a mercado, ou seja, que fosse divulgada a variagdo diaria de valor de
mercado do ativo, refletido no valor da cota de um fundo, quando vemos a variagdo de
valores do montante investido, inclusive quando presenciamos fundo de renda fixa
dando rentabilidade negativa, tudo em razdo do valor de mercado dos ativos naquele
momento.

Todavia, agora se trata de marcagéo na curva, quando se carrega o ativo
até o final do seu prazo, até seu vencimento. Existe previsdo de marcagédo na curva
para os titulos publicos federais adquiridos, comprovada a capacidade da PBPREV de
carregar tais titulos do tesouro até o seu vencimento, os quais sdo separados
contabilmente dos investimentos marcados a mercado. Com a opgéo da marcagao na
curva, elimina-se a volatilidade, pois ndo precisa saber quanto vale o titulo a cada dia
de acordo da variagdo do mercado, e sim a remuneragao total daquele ativo quando

finalizado o prazo descrito na aplicagao.

O Assessor de Investimentos também discorreu sobre situagdes de risco
e retorno, desenquadramento e situagéo indevida. A Portaria MTP 1467/2022, salvo

engano na sec¢&o XI do Capitulo VI, contempla medidas a serem tomadas pelos RPPS
em caso de desenquadramento, estes podendo se operar em duas modalidades:
desenquadramento passivo, quando a PBPREV n&o deu causa e o desenquadramento
seja consequéncia de situagdo externa. Ou, ainda, desenquadramento étivo, caso a

gestao de investimentos do 6rgéo previdenciario fizesse uma aplicagéo indevida.
Por fim, tratou sobre Transparéncia e Disposigdes finais da Politica.

Ainda na explanagéo do Sr. Vitor Leitdo, passou a apresentagéo de slides
com os principais temas da Politica de Investimentos 2023.

O assessor de investimentos definiu a Politica de Investimentos como i
documento que estabelece as diretrizes de investimentos da PBPREV, os caminhos

pelos quais a gestao deve tomar para realizar a decisédo de investimos, destacando que

tomamos caminhos previstos, j4 que o mercado financeiro ndo se mostr

matematica exata, moldando-se a nossa carteira com a realidade, ;ue é dinamic
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Os Principios contemplados no Art. 1.° da Resolugdo CMN 4963 regem os
investimentos do RPPS: Seguranga, buscando-se a aplicagdo mais segura. Assim sao
as aplicacdes em Titulos Publicos Federais, o menor risco disponivel no mercado
nacional, pois carrega apenas o risco do Tesouro Nacional, muito baixo. Assegurando-
se assim os principios da Rentabilidade e Solvéncia, eis que o Tesouro Nacional € a
instituicdo mais solvente brasileira. Neste mesmo norte, liquidez, haja vista que as
aquisicdes em titulos publicos federais somam apenas 5% da carteira da PBPREYV,
bem adequados as obrigagdes e ao passivo do érgdo. Seguindo-se com a motivagao,
titulo com menor risco possivel e retorno compativel com a meta atuarial. Por fim,
transparéncia, com todas as etapas discutidas pelo Comité de Investimentos e
expostas ao Conselho Fiscal da PBPREV, bem assim, o relacionamento das

instituicdes, tudo registrado em e-mail.

Em sequéncia, o Modelo de Gestao Propria adotada pela PBPREV, indica [
que as decisbes sdo tomadas pela Diretoria, Comité de Investimentos e Conselhos
deliberativo e Fiscal, sem interferéncia externa. Assim, ha a execucgéo de fatos, sem
terceirizagdo da gestdo dos recursos, sem administragdo de carteira de valores

mobiliarios por um agente de mercado.
De fato, na PBPREV, ha o relacionamento com a consultoria, o
relacionamento com as instituicdes, e a decisdo é tomada internamente. '

No que diz respeito @ meta atuarial, o calculo dessa meta, na obtengao

dessa meta atuarial, utiliza-se a previséo fornecida pelo Estudo Atuarial, mas sobretudo
em virtude da pandemia, nenhum RPPS bateu meta atuarial nos ultimos 02 anos
Atuaimente a meta é de IPCA + 5,17% para 2023, pela expectativa de inflagZ
divulgada pelo BACEN, teremos uma meta nominal de 10,36%. Neste exercicio
vindouro, ha a previsdo e possibilidade de se alcangar a meta atuarial estabelecida,

pois, teoricamente, ha a expectativa de um ano mais tranquilo para o atingimepto

dessa meta, eis que o exercicio de 2023 ja se inicia com a taxa SELIC a 13,759 <

ano.

Dando seguimento com a Estratégia de Alocagéo adotada pela P
ha o montante de 457 milhGes de reais aplicados em fundo de renda lastreados £m
fundos de renda fixa, ou seja, aplicados em papeis emitidos pelo Tesouro Nacional. Ao
todo, 75% dos recursos previdenciérios estdo alocados em renda fixa.
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Neste més de novembro, a PBPREV adquiriu titulos publicos de maneira
direta. Assim, houve a escolha de uma instituicéo para custodiar os fundos, na qual nao
ha cobranca ao RPPS pela custddia dos titulos. Foi vencedora a XP investimentos,
sem cobranga de tarifas, ao passo que o mercado cobra em torno de 0,20% de taxa de
administracéo para custodias os ativos. Tem-se a estratégia alvo de se aplicar até 20%
do Patriménio Liquido em titulos publicos federais adquiridos de forma direta,

mantendo-se o risco e a natureza dos ativos.

A Politica de Investimentos de 2023 inclui a possibilidade da aquisi¢ao de
Ativos Bancarios, para até 3% a 10%, com a previsao de aquisicdo de CDBs e Letras
Financeiras. Destaque-se, porém, que sé havera a aquisicdo de titulos emitidos por
bancos de primeira linha: Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil, acompanhados
de Itau, Santander, Bradesco e Safra. Ha previsdo de aportes de até 3% em crédito
privado.

Em renda variavel, bolsas de valores, ha em torno de 10% investidos em
Bolsa, incluindo-se investimentos no Exterior, Bolsa Americana, Européia, Asiatica.

Vale lembrar que os valores investidos pela PBPREV em torno de 7,2% em fundos <
lastreados em Recibos, com lastro nas bolsas americanas (BDRs). Para 2023, o
percentual esta entre 0 e 10% com alvo de 5%.

1

Investimentos estruturados atualmente perfazem 7,7%, pretendendo-se

chegar até os 10%. Sao fundos Multimercado. Ndo ha previsdao para alocagdo em
Fundos Imobiliarios, haja vista que com as taxas altas de juros atuais, néo se vislumbrg

necessidade de se remanejar para esses tipos de fundos.

De igual modo, a concessdo de empréstimos consignados para
segurados nao foi abragada pela PBPREV, pois a assessoria de investimentos,
conjuntamente com o Comité de Investimentos, entendeu ser prudente aguardar as

experiéncias vivenciadas em outros 6rgéaos para decidir em momento futuro. Ainda nao

ha RPPS fazendo empréstimos, ao menos, nao até o més de OUT/2022, de acordo




Em resumo, manteve-se a carteira de investimentos bastante semelhante
a 2022, com 75% dos recursos alocados em renda fixa. A Gestao da PBPREV é muito
profissional, cautelosa, cuidadosa.

Apds deliberacdo da presente Politica de Investimentos pelo Conselho
Administrativo, havera envio do documento para a SPREV — Secretaria de Previdéncia.

No que tange a Transparéncia, todos DPIN e DAIR da PBPREV estéao
preenchidos e remetidos, tudo em dia. As certificagbes do ente estdo em situagéo
favoravel; Relatérios de aplicagbes e resgates — APRs, em dia. No ponto de vista de
transparéncia, a PBPREV encontra-se na fronteira do que a norma exige.

Apés a apresentagdo, o Presidente do Conselho franquou o espago aos
demais membros do CONAD para duvidas e esclarecimentos.

O Conselheiro representante do Poder Judiciario indicou que as duvidas

gue possuia haviam sido esclarecidas.

Repassada a palavra ao representante da Procuradoria Geral do Estado, =

este destacou questionamentos: Por que vocés avaliaram a necessidade de titulo

publico? A instituicdo escolhida e qual titulo adquirido pela PBPREV.

O consultor de investimentos informou que a decisao de adquirir deveu-se
a uma janela de mercado. Uma Oportunidade. De fato, como as taxas subiram mais do

que o mercado esperava, o Tesouro Nacional passou a emitir titulos com rentabilidades

bastante interessantes. Todos os titulos adquiridos foram lastreados em inflagao, titulos P
NTN-B indexados a inflagao. \

I

A distribuigao do valor se deu com base no estudo ALM do gerenciamento
do ativo com o passivo da PBPREV, realizado com base aos dados da base atuarial
repassados a consultoria de investimentos pelo atuario, distribuindo-se os papéis em
vencimentos entre 2040 a 2060, para 5% do patriménio da PBPREV.

.y

A Escolha da XP se deu em processo de escolha transparente,

comparando-se as propostas com demais instituicdes custodiantes. Neste caso; a P_"‘/

TR AR



Investimentos propds gratuidade de taxa administrativa para custddia dos titulos
publicos.

Retomada a palavra pelo Presidente da PBPREV, o Prof. José Antonio
reforgou que ha possibilidade de se resgatar as aplicagbes antecipadamente, nao
havendo a obrigatoriedade de se manter o ativo até o final do vencimento. Porem, pela
solidez do Fundo Capitalizado, ha plenas condigbes da PBPREV carregar o titulo até
seu vencimento. O Presidente também destacou o perfil conservador da gestao da
PBPREV, tratando-se com o dinheiro publico da forma mais responsavel e com maior
zelo possiveis.

Apés todos os pronunciamentos, os membros do Conselho Administrativo
APROVAM, A UNANIMIDADE, A POLITICA DE INVESTIMENTOS DA PBPREV
PARA O EXERCICIO 2023.

Diante do encerramento do Exercicio 2022, o Presidente do Conselho
Administrativo propés antecipar, para o dia 12 de dezembro de 2022, a realizagao da
Reunido Ordinaria deste Conselho Administrativo referente ao més DEZ/2022.

(-

A proposta de data de 12 de dezembro de 2022 foi acompanhada pelos

demais conselheiros.

Encerramento

Finalizada a reunido eu, Thiago Caminha Pessoa da Costa, servidor

publico estadual, lavrei a presente ata, que seguira assinada oportunamente.

Reunido Ordinaria do Conselho Administrativo da PBPREV referente/ac—

PBPREV — PARAIBA PREVIDENCIA
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

ENTE

DADOS DO ENTE

Nome: Governo do Estado da Paraiba
Endereco: Palacio da Redengédo Praca Jodo Pessoa, s/n

Bairro: Centro

Telefone: 08332168015 Pégina Eletronica:

UF: PB CNPJ:

Complemento:

CEP:

E-mail:

08.761.124/0001-00
Joéo Pessoa/PB
58013140

secretariaparticular@palacio.pb.gov.br

DADOS DO REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: FABIO ANDRADE MEDEIROS CPF: 024.705.444-59

Cargo: Secretario Complemento do Cargo: Procurador Geral do Estado
E-mail: fabioandrade@pge.pb.gov.br

Data de Inicio da Gestdo:  o5/55/2019 Telefone: 8332142400 Ramal:

RPPS em Extingao: Nao

FUNDAMENTO LEGAL

Tipo da Norma:

Data da Norma:

Namero da Norma:

Dispositivo da Norma:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

UNIDADE GESTORA

DADOS DA UNIDADE GESTORA

CNPJ: 06.121.067/0001-60

Enderego: Av. Rio Grande do Sul, s/n

Bairro: dos Estados

Razé&o Social:

CEP: 58030020

PBPREYV - Paraiba Previdéncia

E-mail:

presidencia@pbprev.pb.gov.br

Complemento:

Péagina Eletronica: www.pbprev.pb.gov.br

Telefone: 8321071110 Ramal: Natureza Juridica: Autarquia Descrigao:

DADOS DO REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

CPF: 105.150.974-20 Nome: JOSE ANTONIO COELHO CAVALCANTI

Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Data Inicio Gestao: 26/11/2019 E-mail: presidencia@pbprev.pb.gov.br
Telefone: Ramal:

Tipo de Vinculo: Servidor Exclusivamente Comissionado Descricao:

CERTIFICACAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

Categoria de Investidor:

Certificacao

Cumpre Requisitos para Atual Categoria de Investidor desde:

Tipo de Certificag&o:

Entidade Certificadora:

Descrigao:

Descrigéo:

Validade da Certificagao:

Nivel da Certificagcao:

CNPJ:

FUNDOS / PLANOS CONSTITUIDOS

CNPJ

Nome

Natureza

06.121.067/0001-60

Fundo Financeiro

Civil - Financeiro

06.121.067/0001-60

IFundo Capitalizado

Civil - Previdenciario

06.121.067/0001-60

Fundo Financeiro Militar

Militar - Financeiro

06.121.067/0001-60

IPARAIBA PREVIDENCIA

Fundo Administrativo
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

GOVERNANCA

GESTAO DE RECURSOS DO RPPS

— ldentificagdo dos

__Inicio da Atuagé&o

CPF: 000.222.644-85
Tipo de Vinculo: Servidor Exclusivamente Comissionado
Cargo: Gestor

Nome: REGINA KARLA BATISTA ALVES

Orgéo/Entidade:

Complemento do Cargo: Atribuicao: Outros

Ato: Lei

Fim da Atuacédo

o Certificagé@o

Entidade Certificadora:

Data do Ato: 10/02/2011 Ato: Data do Ato:
Tipo de Certificagéo: CPA 10 Descrigao: Validade da Certificagdo: ) 4/)55055
Descricéo: CNPJ:

Observagéao:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS

—— Fundamento Legal de Criag@o do Conselho Deliberativo do

Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517

Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6

—— Composic¢éo do Conselho Deliberativo do

CPF: 131.861.404-04 Nome: Maria das Gragas Aquino Teixeira da Rocha

Vinculo/Representatividad

Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Fim da Atuacédo
Ato:  Portaria Datado Ao /1515000 Ato:  Portaria Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: Descrigao: Validade da Certificagéo:
Entidade Certificadora: Descrigéo: CNPJ:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS

—— Fundamento Legal de Criag@o do Conselho Deliberativo do

Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517

Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6

—— Composic¢éo do Conselho Deliberativo do

CPF: 105.150.974-20 Nome: JOSE ANTONIO COELHO CAVALCANTI

Vinculo/Representatividad

Tipo de Vinculo: Servidor Exclusivamente Comissionado Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Fim da Atuacédo
Ato:  Portaria Datado Ao /1515000 Ato: Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: CGRPPS Descrigao: Validade da Certificagéo: 03/09/2025
Entidade Certificadora: Descrigdo: MEMBRO CNPJ:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS

—— Fundamento Legal de Criag@o do Conselho Deliberativo do

Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517

Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6

—— Composic¢éo do Conselho Deliberativo do

CPF: 518.782.324-87 Nome: Evandro Jose da Silva

Vinculo/Representatividad

Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Fim da Atuacédo
Ato:  Portaria Datado Ao /1515000 Ato:  Portaria Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: Descrigao: Validade da Certificagéo:
Entidade Certificadora: Descrigéo: CNPJ:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS

—— Fundamento Legal de Criag@o do Conselho Deliberativo do

Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517

Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6

—— Composic¢éo do Conselho Deliberativo do

CPF: 601.813.894-87 Nome: Eduardo Faustino Diniz

Vinculo/Representatividad

Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Fim da Atuacédo
Ato:  Portaria Datado Ao /1515000 Ato:  Portaria Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: Descrigao: Validade da Certificagéo:
Entidade Certificadora: Descrigéo: CNPJ:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS

—— Fundamento Legal de Criag@o do Conselho Deliberativo do

Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517

Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6

—— Composic¢éo do Conselho Deliberativo do

CPF: 373.517.704-25 Nome: Maria Zaira Chagas Guerra Pontes

Vinculo/Representatividad

Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Fim da Atuacédo
Ato:  Portaria Datado Ao /1515000 Ato:  Portaria Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: Descrigao: Validade da Certificagéo:
Entidade Certificadora: Descrigéo: CNPJ:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS

—— Fundamento Legal de Criag@o do Conselho Deliberativo do

Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517

Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6

—— Composic¢éo do Conselho Deliberativo do

CPF: 132.426.284-20 Nome: Ruy Ramalho de Freitas

Vinculo/Representatividad

Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Fim da Atuacédo
Ato:  Portaria Datado Ao /1515000 Ato:  Portaria Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: Descrigao: Validade da Certificagéo:
Entidade Certificadora: Descrigéo: CNPJ:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS

—— Fundamento Legal de Criag@o do Conselho Deliberativo do

Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517

Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6

—— Composic¢éo do Conselho Deliberativo do

CPF: 057.573.054-44 Nome: REYNALDO DI LORENZO SERPA FILHO

Vinculo/Representatividad

Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Fim da Atuacédo
Ato:  Portaria Datado Ao /1515000 Ato:  Portaria Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: Descrigao: Validade da Certificagéo:
Entidade Certificadora: Descrigéo: CNPJ:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS

—— Fundamento Legal de Criag@o do Conselho Deliberativo do

Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517

Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6

—— Composic¢éo do Conselho Deliberativo do

CPF: 552.786.394-15 Nome: WALTER DIAS DE ARAUJO JUNIOR

Vinculo/Representatividad

Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Fim da Atuacédo
Ato:  Portaria Datado Ao /1515000 Ato:  Portaria Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: Descrigao: Validade da Certificagéo:
Entidade Certificadora: Descrigéo: CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS

—— Fundamento Legal de Criag@o do Conselho Deli

berativo do

Tipo de Vinculo: Servidor Exclusivamente Comissionado

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Vinculo/Representatividad

Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517
Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6
—— Composic¢éo do Conselho Deliberativo do
CPF: 024.705.444-59 Nome: FABIO ANDRADE MEDEIROS

Orgao/Entidade:

Fim da Atuacédo

Ato: Decreto Datado Ato:  o7/155001 Ato:  Decreto Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: Descrigao: Validade da Certificagéo:
Entidade Certificadora: Descrigéo: CNPJ:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO DELIBERATIVO DO RPPS

—— Fundamento Legal de Criag@o do Conselho Deliberativo do

Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517

Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6

—— Composic¢éo do Conselho Deliberativo do

CPF: 133.022.644-53 Nome: Uyramir Veloso Castelo Branco

Vinculo/Representatividad

Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Fim da Atuacédo
Ato:  Decreto Datado Ao /1515000 Ato: Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: Descrigao: Validade da Certificagéo:
Entidade Certificadora: Descrigéo: CNPJ:

Observagéao:

Péagina 13 de 43

13/01/2023 13:14:12



PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO FISCAL DO RPPS

__Inicio da Atuagdo

—— Fundamento
Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517
Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6
—— Composicéo do Conselho Fiscal do
CPF: 373.517.704-25 Nome: Maria Zaira Chagas Guerra Pontes
Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:
Atribuigéo: Outros

Ato: Portaria

Fim da Atuacédo

Data do Ato: Data do Ato:

19/12/2020 Ato:

__ Certificagéo

Tipo de Certificacao:

Entidade Certificadora:

Descricéo: Validade da Certificag&o:

Descricéo: CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO FISCAL DO RPPS

__Inicio da Atuagdo

—— Fundamento
Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517
Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6
—— Composicéo do Conselho Fiscal do
CPF: 131.861.404-04 Nome: Maria das Gragas Aquino Teixeira da Rocha
Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:
Atribuigéo: Outros

Ato: Portaria

Fim da Atuacédo

Data do Ato: Data do Ato:

19/12/2020 Ato:

__ Certificagéo

Tipo de Certificacao:

Entidade Certificadora:

Descricéo: Validade da Certificag&o:

Descricéo: CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO FISCAL DO RPPS

__Inicio da Atuagdo

—— Fundamento
Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517
Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6
—— Composicéo do Conselho Fiscal do
CPF: 380.056.704-00 Nome: Jonh Kennedy Ferreira
Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:
Atribuigéo: Outros

Ato: Portaria

Fim da Atuacédo

Data do Ato: Data do Ato:

19/12/2020 Ato:

__ Certificagéo

Tipo de Certificacao:

Entidade Certificadora:

Descricéo: Validade da Certificag&o:

Descricéo: CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO FISCAL DO RPPS

__Inicio da Atuagdo

—— Fundamento
Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517
Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6
—— Composicéo do Conselho Fiscal do
CPF: 236.707.034-20 Nome: Yara Silvia Mariz Pessoa
Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:
Atribuigéo: Outros

Ato: Portaria

Fim da Atuacédo

Data do Ato: Data do Ato:

19/12/2020 Ato:

__ Certificagéo

Tipo de Certificacao:

Entidade Certificadora:

Descricéo: Validade da Certificag&o:

Descricéo: CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO FISCAL DO RPPS

__Inicio da Atuagdo

—— Fundamento
Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517
Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6
—— Composicéo do Conselho Fiscal do
CPF: 110.496.004-44 Nome: HELIDA CAVALCANTI DE BRITO
Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:
Atribuigéo: Outros

Ato: Portaria

Fim da Atuacédo

Data do Ato: Data do Ato:

19/12/2020 Ato:

__ Certificagéo

Tipo de Certificacao:

Entidade Certificadora:

Descricéo: Validade da Certificag&o:

Descricéo: CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO FISCAL DO RPPS

__Inicio da Atuagdo

—— Fundamento
Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517
Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6
—— Composicéo do Conselho Fiscal do
CPF: 753.658.554-34 Nome: HAMILTON TORRES HOLMES
Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:
Atribuigéo: Outros

Ato: Portaria

Fim da Atuacédo

Data do Ato: Data do Ato:

19/12/2020 Ato:

__ Certificagéo

Tipo de Certificacao:

Entidade Certificadora:

Descricéo: Validade da Certificag&o:

Descricéo: CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO FISCAL DO RPPS

__Inicio da Atuagdo

—— Fundamento
Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517
Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6
—— Composicéo do Conselho Fiscal do
CPF: 790.116.324-00 Nome: JOSE JORGE LOPES VAVIER JUNIOR
Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:
Atribuigéo: Outros

Ato: Portaria

Fim da Atuacédo

Data do Ato: Data do Ato:

19/12/2020 Ato:

__ Certificagéo

Tipo de Certificacao:

Entidade Certificadora:

Descricéo: Validade da Certificag&o:

Descricéo: CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

CONSELHO FISCAL DO RPPS

__Inicio da Atuagdo

—— Fundamento
Tipo da Norma: Lei Nimero da Norma: 7517
Data da Norma: 30/12/2003 Dispositivo da Norma: Art 6
—— Composicéo do Conselho Fiscal do
CPF: 011.908.554-29 Nome: RODOLFO EMANUEL LIMA SERRANO
Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:
Atribuigéo: Outros

Ato: Portaria

Fim da Atuacédo

Data do Ato: Data do Ato:

30/12/2020 Ato:

__ Certificagéo

Tipo de Certificacao:

Entidade Certificadora:

Descricéo: Validade da Certificag&o:

Descricéo: CNPJ:

Observagéao:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS

—— Fundamento Legal de

__Inicio da Atuagdo

Tipo da Norma: Decreto Nimero da Norma: 37063
Data da Norma: 18/11/2016 Dispositivo da Norma: Art. 1
—— Composicdo do Comité de Investimentos do
CPF: 105.150.974-20 Nome: JOSE ANTONIO COELHO CAVALCANTI
Tipo de Vinculo: Servidor Exclusivamente Comissionado Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:
Atribuigéo: Outros

Ato: Portaria

__ Certificagéo

Entidade Certificadora:

Fim da Atuacédo
Data do Ato: 30/12/2020 Ato: Data do Ato:
Tipo de Certificacao: CGRPPS Descrigao: Validade da Certificagéo: 03/09/2025
Descrigdo: MEMBRO CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS

—— Fundamento Legal de

Tipo de Vinculo:

Servidor Exclusivamente Comissionado

Tipo da Norma: Decreto Nimero da Norma: 37063
Data da Norma: 18/11/2016 Dispositivo da Norma: Art. 1
—— Composicdo do Comité de Investimentos do
CPF: 069.753.154-69 Nome: FREDERICO AUGUSTO CAVALCANTI BERNARDO

Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros
__Inicio da Atuagdo Fim da Atuagéo
Ato:  Portaria Data do Al 51515020 Ato: Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: CPA 20 Descrigao: Validade da Certificagéo: 16/07/2024
Entidade Certificadora: Descrigdo: MEMBRO CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS

—— Fundamento Legal de

Tipo de Vinculo:

Servidor Efetivo

Tipo da Norma: Decreto Nimero da Norma: 37063
Data da Norma: 18/11/2016 Dispositivo da Norma: Art. 1
—— Composicdo do Comité de Investimentos do
CPF: 012.341.044-40 Nome: THIAGO CAMINHA PESSOA DA COSTA

Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros
__Inicio da Atuagdo Fim da Atuagéo
Ato:  Portaria Data do Al 51515020 Ato: Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: CPA 20 Descrigao: Validade da Certificagéo: 20/08/2024
Entidade Certificadora: Descrigdo: MEMBRO CNPJ:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS

—— Fundamento Legal de

Tipo da Norma: Decreto Nimero da Norma: 37063

Data da Norma: 18/11/2016 Dispositivo da Norma: Art. 1

—— Composicdo do Comité de Investimentos do

CPF: 000.222.644-85 Nome: REGINA KARLA BATISTA ALVES

Vinculo/Representatividad

Tipo de Vinculo: Servidor Exclusivamente Comissionado Orgao/Entidade:

Atribuigéo: Outros

__Inicio da Atuagdo

Fim da Atuacédo
Ato:  Portaria Data do Al 51515020 Ato: Data do Ato:
__ Certificagéo
Tipo de Certificacao: CPA 10 Descrigao: Validade da Certificagéo: 20/05/2022
Entidade Certificadora: Descricdo: MEMBRO E GESTORA DE INVESTIMEN CNPJ:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS

—— Fundamento Legal de

__Inicio da Atuagdo

Tipo da Norma: Decreto Nimero da Norma: 37063
Data da Norma: 18/11/2016 Dispositivo da Norma: Art. 1
—— Composicdo do Comité de Investimentos do
CPF: 053.481.274-00 Nome: LUIZ CARLOS JUNIOR
Tipo de Vinculo: Servidor Exclusivamente Comissionado Vinculo/Representatividad Orgao/Entidade:
Atribuigéo: Outros

Ato: Portaria

__ Certificagéo

Entidade Certificadora:

Fim da Atuacédo
Data do Ato: 30/12/2020 Ato: Data do Ato:
Tipo de Certificacao: CPA 10 Descrigao: Validade da Certificagéo: 14/07/2024
Descrigdo: MEMBRO CNPJ:

Observagéao:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

FORMA DE GESTAO E ASSESSORAMENTO

Forma de Gestéo dos Recursos do RPPS: .
Propria

Contratagdo objetivando a prestacdo de servigcos de consultoria:

Sim

— Informagbes do contrato

CNPJ: 14.813.501/0001-00
Data do Registro CVM: 21/12/2012

Objeto da Contratagéo:

Numero/ldentificagdo do Processo Administrativo:

CPF do Responsavel Técnico: 011.489.933-98

Consultor de Valores Mobili&rios

0005/2022

Razdo Social: \;\as E LEITAO CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA.

CPF do representante legal: 011.489.933-98 Nome do representante legal: VITOR LEITAO ROCHA

Data de assinatura do Contrato:

06/06/2022 Prazo de vigéncia (meses):

Modalidade do Procedimento de Licitag&o:

Pregdo Tipo de Licitagdo: Menor Prego

Nome do Responsavel Técnico: VITOR LEITAO ROCHA

Data de Registro do Responséavel Técnico: 16/03/2012

12 Valor contratual Mensal (R$):

6000.00

Observagéao:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

REGISTRO DE ATAS

Orgao: Conselho Deliberativo

Principais Deliberacdes e Assuntos Tratados:

Data da Reuni&o: 28/11/2022 Local da Reuni&o: ONLINE

Apresentacédo e Aprovagédo da Politica de Investimentos 2023.

Orgéo: Comité de Investimentos

Principais Deliberag6es e Assuntos Tratados:

Data da Reunido: 01/11/2022 Local da Reuni&o: PBPREV

- Discusséo do Cenario Econémico;
- Elaboragé&o da Politica de Investimentos - Exercicio 2023.

Orgao: Conselho Deliberativo

Principais Deliberagdes e Assuntos Tratados:

Data da Reuniéo: 28/11/2022 Local da Reuniéo: ONLINE

Apresentacdo e Aprovagéo da Politica de Investimentos 2023.

Observacdes:
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS
SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

IDENTIFICAGAO DO DPIN

ELABORAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Data da Elaboragéo:

Responsavel pela Elaboragao:

APROVAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Denominacéo do Colegiado Deliberativo do RPPS:

Data da Aprovagéo: 28/11/2022 - ONLINE

Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS:

DIVULGAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Forma de Divulgagéo: Eletrénico

Data de publicag&o/Data inicial de disponibilizagéo:

Descricdo: Na sede da PBPREV.

29/11/2022

RETIFICACAO

Retificagao: N&o

REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Data da Aprovagao:

Descricéo:

Data de publicagdo/Data inicial de disponibilizagéo:

Forma de Divulgagéo:
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META DE RENTABILIDADE

Indice de IPCA

Justificativa de escolha do Indexador:

NUMERO DO PARECER/PROCESSO: Portaria MTP n° 1.467/2022

Justificativa do cenério prospectivo da taxa de juros:

Aderéncia das metas de rentabilidade ao perfil da carteira do RPPS e das obriga¢6es do plano:

META DE RENTABILIDADE

Ano Rentabilidade Anual Real Esperada

2023 517

DISTRIBUICAO DA ATUAL CARTEIRA DO RPPS POR HORIZONTE TEMPORAL

Prazo (até x anos)

% Distribuicédo por prazo

% Distribuicdo Acumulada

1

95,02

95,02

38

4,98

100,00
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RESUMO ANALITICO

Péagina 31 de 43

13/01/2023 13:14:12



MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO

POSICAO ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE META DE ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
LIMITE DA POSICAO ATUAL DA |  ATUAL DA INVESTIMENTO DE null RENTABILIDADE ) PROXIMOS 5 EXERCICIOS
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUCAO CARTEIRA (RS) CARTEIRA (%) PARA O RESUMO DA ESTRATEGIA
CMN % LIMITE ESTRATEGIA LIMITE EXERCICIO POR LIMITE LIMITE
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%) | TIPO DE ATIVO INFERIOR (%) | SUPERIOR (%)
Titulos Publicos de Emissédo do
Renda Fixa Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, a 100,00 0,00 0,00 0,00 20,00 30,00

- Fundos de Investimento - 100% Titulos
Renda Fixa Plblicos SELIC - Art. 79, I. b 100,00 457.243.154,78 54,64 10,00 30,00 70,00

Fundos de Investimento em indices de
Renda Fixa Mercado (ETF) - 100% Titulos Publicos 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-Art. 7° 1, ¢

Operagdes compromissadas - 100%
Renda Fixa Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, Il 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Renda Fixa Fundos de Investimento em Renda Fixa 60,00 172.055.779,19 20,56 5,00 20,00 40,00
- Geral - Art. 7, 1ll, a

Fundos de Investimentos em indices de

Renda Fixa Mercado (ETF) - Renda Fixa - Art. 7°, 60,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I, b

Renda Fixa Ativos de Renda Fixa Emitidos por 5,00 0,00 0,00 0,00 3,00 10,00
Instituicdes Financeiras - Art. 7°, IV
Fundos de Investimento em Direitos

Renda Fixa Creditérios (FIDC) - Cota Sénior - Art. 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

7°,V,a

- Fundos de Investimento em Renda Fixa
Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 70, V., b 5,00 0,00 0,00 0,00 2,00 5,00

Fundos de Investimento em Debéntures
Renda Fixa de Infraestrutura - Art. 7°, V, ¢ 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Renda Variavel e Fundos de Investimento em Acées -

Investimentos Estruturados Art. 8. | 30,00 82.291.762,79 9,83 0,00 10,00 20,00

Renda Variavel e Fundos de Investimento em indices de

Investimentos Estruturados | Mercado (ETF) - Renda Variavel - Art. 30,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
82, 1l
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DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

POSICAO ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE META DE ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
LIMITE DA POSICAO ATUAL DA ATUAL DA INVESTIMENTO DE null RENTABILIDADE ) PROXIMOS 5 EXERCICIOS
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUCAO CARTEIRA (R$) CARTEIRA (%) PARA O RESUMO DA ESTRATEGIA
CMN % LIMITE ESTRATEGIA LIMITE EXERCICIO POR LIMITE LIMITE
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%) | TIPO DE ATIVO INFERIOR (%) | SUPERIOR (%)
Investimentos no Exterior Fur]dps de Investimento em Renda Fixa 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Divida Externa - Art. 99, |
Investimentos no Exterior Fundos c_je Investimento - Investimento 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
no Exterior - Art. 99, Il
Investimentos no Exterior Fundos de Investimento em Acoes -
BDR Nivel | - Art, 9°, 11| 10,00 60.546.698,92 7,24 0,00 5,00 10,00
Investimentos Estruturados | Fundos de Investimento Multimercado 10,00 64.713.885,46 773 0,00 10,00 10,00
(FIM) - Art. 10, |
Investimentos Estruturados | Fundos de Investimento em
Participagdes (FIP) - Art. 10, Il 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos Estruturados | Fundo de Investimento em Agdes -
Mercado de Acesso - Art. 10, Il 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos Imobilidrios Fundos de Investimento Imobiario (F1) 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos Consignados | ¢\ «ctimos Consignados - Art. 12 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00
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ESTRATEGIAS DESCRITIVAS

SEGMENTO

TIPO DE ATIVO

ESTRATEGIAS

DESCRIGAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Renda Fixa

Titulos Publicos de
Emissé&o do

Tesouro Nacional -
SELIC - Art. 7,1, a

Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e
desinvestimento - formacéo de pregos

Vedagbes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracdo para titulos e
valores mobiliarios de emissdo ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicées e
selecéo de ativos para alocagédo de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacdo, anélise de
classificagéo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de]
gestéo

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Renda Fixa

Fundos de
Investimento -
100% Titulos
Publicos SELIC -
Art. 791, b

Estratégias de investimento, carregamento de posi¢édo e
desinvestimento - formacéo de pregos

Vedagcoes, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobiliarios de emisséo ou coobrigagéo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegdo de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificagdo, analise de
classificagéo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de]
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Renda Fixa

Fundos de
Investimento em
indices de
Mercado (ETF) -
100% Titulos
Publicos - Art. 7°, 1,
c

Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e
desinvestimento - formacéo de pregos

Vedagoes, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagéo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegdo de ativos para alocagéao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, anélise de
classificacé@o do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados
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SEGMENTO

TIPO DE ATIVO

ESTRATEGIAS

DESCRIGAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Renda Fixa

Operagoes
compromissadas -
100% Titulos
Publicos SELIC -
Art. 70,11

Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e
desinvestimento - formacéo de pregos

Vedagoes, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagéo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegdo de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, anlise de
classificacé@o do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Renda Fixa

Fundos de
Investimento em
Renda Fixa - Geral
-Art. 79,11l a

Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formacéo de precos

Vedac6es, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegao de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, analise de
classificacdo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de]
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Renda Fixa

Fundos de
Investimentos em
indices de
Mercado (ETF) -
Renda Fixa - Art.
7°,1, b

Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formagéo de precos

Vedagdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selecéo de ativos para alocagéo de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, anélise de
classificagéo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para anélise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados
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SEGMENTO

TIPO DE ATIVO

ESTRATEGIAS

DESCRIGAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Ativos de Renda
Fixa Emitidos por

Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e
desinvestimento - formacéo de pregos

Vedagoes, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagéo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e

Renda Fixa E:gt#é%?::s CArt selegdo de ativos para alocagao de recursos do RPPS
7°, IV
Estratégias e critérios para diversificacédo, anlise de
classificacé@o do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao
Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados
Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formacéo de precos
Vedac6es, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
Fundos de valores mobiliarios de emissé&o ou coobrigacéo de uma
Investimento em mesma pessoa juridica ou partes relacionadas
Direitos Creditorios — — - —
Renda Fixa | (FIDC) - Cota Crlter[os espe_aﬂcos para cret{enuamento de instituicbes e
Sénior - Art. 7°,V, selecéo de ativos para alocagéo de recursos do RPPS
a
Estratégias e critérios para diversificacédo, analise de
classificacdo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de]
gestao
Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados
Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formagéo de precos
Vedagdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagdo de uma
Fundos de mesma pessoa juridica ou partes relacionadas
Investimento em — P - PRpER———
Renda Fixa |Renda Fixa - Cnter[os espeplﬂcos para cred~en<:|amento de instituicbes e
Crédito Privado - selecéo de ativos para alocagéo de recursos do RPPS
Art. 7°,V, b

Estratégias e critérios para diversificacédo, anélise de
classificagéo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para anélise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados
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SEGMENTO

TIPO DE ATIVO

ESTRATEGIAS

DESCRIGAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Renda Fixa

Fundos de
Investimento em
Debéntures de
Infraestrutura - Art.
,V,c

Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e
desinvestimento - formacéo de pregos

Vedagoes, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagéo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegdo de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, anlise de
classificacé@o do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Renda
Variavel e
Investimento
s
Estruturados

Fundos de
Investimento em
Acoes - Art. 8°, |

Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formacéo de precos

Vedac6es, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegao de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, analise de
classificacdo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de]
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Renda
Variavel e
Investimento
s
Estruturados

Fundos de
Investimento em
indices de
Mercado (ETF) -
Renda Variavel -
Art. 8°, 1

Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formagéo de precos

Vedagdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selecéo de ativos para alocagéo de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, anélise de
classificagéo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para anélise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados
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SEGMENTO

TIPO DE ATIVO

ESTRATEGIAS

DESCRIGAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Investimento
s no Exterior

Fundos de
Investimento em
Renda Fixa -
Divida Externa -
Art. 9, 1

Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e
desinvestimento - formacéo de pregos

Vedagoes, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagéo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegdo de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, anlise de
classificacé@o do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Investimento
s no Exterior

Fundos de
Investimento -
Investimento no
Exterior - Art. 99, Il

Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formacéo de precos

Vedac6es, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegao de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, analise de
classificacdo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de]
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Investimento
s no Exterior

Fundos de
Investimento em
Acdes - BDR Nivel
I - Art. 99, 111

Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formagéo de precos

Vedagdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selecéo de ativos para alocagéo de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, anélise de
classificagéo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para anélise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados
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SEGMENTO

TIPO DE ATIVO

ESTRATEGIAS

DESCRIGAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Investimento
s
Estruturados

Fundos de
Investimento
Multimercado
(FIM) - Art. 10, |

Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e
desinvestimento - formacéo de pregos

Vedagoes, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagéo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegdo de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, anlise de
classificacé@o do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Investimento
s
Estruturados

Fundos de
Investimento em
Participagdes (FIP)
- Art. 10, 11

Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formacéo de precos

Vedac6es, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegao de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, analise de
classificacdo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de]
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Investimento
s
Estruturados

Fundo de
Investimento em
Acbes - Mercado
de Acesso - Art.
10, NI

Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formagéo de precos

Vedagdes, restricdes e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selecéo de ativos para alocagéo de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, anélise de
classificagéo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para anélise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados
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SEGMENTO

TIPO DE ATIVO

ESTRATEGIAS

DESCRIGAO DAS ESTRATEGIAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Fundos
Imobiliarios

Fundos de
Investimento
Imobiliario (FII) -
Art. 11

Estratégias de investimento, carregamento de posi¢éo e
desinvestimento - formacéo de pregos

Vedagoes, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagéo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegdo de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, anlise de
classificacé@o do risco de crédito dos ativos e da qualidade de
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Empréstimo
s
Consignado
s

Empréstimos

Consignados - Art.

12

Estratégias de investimento, carregamento de posigédo e
desinvestimento - formacéo de precos

Vedac6es, restri¢des e limites estabelecidos para
investimento, inclusive de concentracéo para titulos e
valores mobili&rios de emisséo ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica ou partes relacionadas

Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e
selegao de ativos para alocagao de recursos do RPPS

Estratégias e critérios para diversificacédo, analise de
classificacdo do risco de crédito dos ativos e da qualidade de]
gestao

Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados
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